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1. ỉϖ Ṳ Τׅ IDM  

Ἷ ᴈ Ἷ ᾬ Ḩ ᴈ ¡ᵿ ἀⅎ ẫ ṍ♅Ὰו ő

ᴈ Ѱ Ᾰ ő Ἢ ἂἿ♅ᴈ ¡ ỉἿ№¡ Ἷ♅Ὰי ỉ

Τׅ ő2017 Ọẕ ὃМⱦẕ Ừō Ŏ ᴈ ṷ őⅎỌᵟ ᵿו

ᾭ ἂőṷ ҝ ỉϖ ║ ו ἂ Τׅ ő 2004

ϓṰ е ỉᴈ Α ¢┼ ỉΤׅ ᾀ ῄו ┼ő

ᵭῄőṷ 2018 ֞ ỉΤׅ ῑ  IDM וΤ

ׅ ¢2018 ṷ 62.71 őẸ ↨ 4.29 ¢ 

ṷ ε+ᾬҝᴈ ῄ¡ ¡
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MOSFET¡IGBT¡SBD ᾭ FRDőṲ IC Ѱ ṥ ᴈ ẫ ¢ 

ṷ ỉ Ѱ Ṳו  ѻ ő ᶮᴈ ¡Ṱ
ⱦ ¡ ¡ ҉ᴈ י ¢ṷ Ṳו  Ѱ ε+ MOSFET¡IGBT¡
SBD¡FRD ᾘ¢י ṷ ו₭ ῄᾺ ἀ Ṱ őṷ Ṳ  ║ ׅמ
ự¡מ▲ầ ựἀṍ♠☼ י ¢ṷ Ṳ  Ѱ ו ᾭṍ κ
ẇ б ♩ἼוẲᶗ ¢  

ṷ ỉ ֞¡Ὰ ו MOSFET ѻ ¢ ₒ IDM

ἀ⁪ ו ᵿ őṷ ҝ⁪ Ѱו őѰ Ṱ ỉ ¢ṷ
ỉ ẇ ṵ-100V 1500V ᶓ ¡מ ¡ṍ MOSFET

Ѱ ו ő ỉ е MOSFET  ₅ẅ ᵿἀ ו
ő Ѱו  ε+ẁё MOS¡ VDMOS ᾭҀ₅ MOS ♠őי

б ♩Ἴἀб ѵ⅛ו ¢  

ṷ IGBT¡SBD¡FRD Ṳי   ║ ⁪ Ѱו ↕ ¢ṷ ‌
ỉ ו Trench-FS Ṱ őИ║ϐ 600V-6500V IGBT Ṱ ¢ṷ SBD

Ѱ п ו₭ 8 ֒ Trench Ὰ ő║ ᴈמ מ¡ ᴈ¡ṍ♠☼ י ᴄő♠
ṧ┼♩Ἴῇᴧ ₭ ὄ ῄ¢ṷ FRD Ѱ Ọп ו₭ ₥ Ѫ Ṱ
ő Ѱ ᶑ έḢ ᵇ¡ ᵇ י Ѕ ⁪ ¢ 

ṷ Ṳ IC Ѱ ṥ ᴈ ẫ ICőẲᶗ ᶮᴈ ¡ ҉ᴈ ¡
Ṱ ⱦ י ᵊ ¢ 

 

Ѕ 1 ṷ Ṳ IC Ѱ  

Ѱ Ј Ѱ  Ѱ  ầ   

Ṳ IC 

AC-DC 
AC-DC Ѱ őε+ ὔⱦ ¡ г
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Ѕ 2 ṷ ӝḾ Ѱ  

Ѱ Ј Ѱ  Ѱ  ầ   

ӝḾ  

MEMS ӝḾ  ᴈ ᾙ őѰ ӝḾ  ҉ᴈ ¡ ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡  י

ӝḾ  
΅ј ӝḾו őѰ ε+ằᴈ

¡ ἀ ằο⅔ ᴮי 
ὸ ᶝי 

ằᴈӝḾѰ  

ằᴈ ἂἀӝḾ №őỚḵי ẫằ ¡

ằ ¡ṍ ằ ¡ṍ ằ ¡ằΉᴈ י

ằᴈ ἂ  ¡ ằӝḾ  י

҉ᴈ ¡ ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡  י

 

וּ şṷ ẕ őỐ ∏  

ṷ ⱦ Ѱ ♠ᶳ ᾙ†Ἲ MCU¡ῄ ῄ MCU¡ MCU ¢י
ṷ ⱦ в┐őҪ ῒ Ѱ ᵿИ ҝ ὄőᵟṤѰ
╫ ה Ὰו ¢ṷ ו ⱦ Ѱ ᾘ OTP¡MTP¡Flash CMOS י

Ṱ őỚḵ 4 ¡8 ¡16 ᾭ 32 CPU Ỹő ᾙ†Ἲ¡ ᶮ
ᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡ῄ ῄ י ő║ Ѱ ᶾḩ¡₭ⱨ ֥ י ¢ 

ṷ ┬„ Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ᾭ ⱦ ő ỌᾺ ᴮ
ἂ ⸗ ᵿ ¢ ₒѰ ᾭᾺ őṷ Ѱו ᶚ͡ Νꜘ ᾜ

ₑ ỉו ♩Ἴ ő║ϐ⁪ṍו ѵ ♠ᵇ¢ 

Ѕ 3 ṷ ⱦ Ѱ  

Ѱ Ј Ѱ  Ѱ  ầ   

ⱦ  

ᾙ†Ἲ MCU 
ᾙ†Ἲ ו ⱦ ֮ ő ᶳ ἣ

ⱦ MCU PC MCU Ѱי  
ᾙ†ἺѰ  י

ῄ ῄ MCU 
ῄ ῄ Ѱ ו ⱦ ֮ ő ᶳ ℮

ῄ MCU ┼ῄ MCU Ѱי  
ῄ ῄ Ѱ  י

MCU 
ⱦ ֮ őỚḵ 8 ¡16 ¡32 CPU

Ѱ Ỹő ṍ ᵊמ ᶚ͡ 
ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ  י

 

וּ şṷ ẕ őỐ ∏  

ṷ Ḏ ṵΤׅ ▲ᶢ № ¡ᶿ ј Ḏי ő
ⱦẕ ṷ Ἷ Ἷ¡Ἷ ͛ ¡Ἷ ♅ ¢Ἷ Ἷ Ḩ ṷ №
Ḏ őἿ ͛ ἀἿ ♅ Ḩ ṷ ᶿו ἀј Ḏ ¢ӽ őṷ

ו ᴈ ő ▲ᵿ Νᾳᶿ Ὰ ¢ṷ ỉ №ו Ḏ
ő ỉ Τׅו Ṱ ő ỉ ϖו № ¢ 

 

Ѕ 4 ṷ Ḏ  

Ḏ  Ѱ  Ṱ  2018 Ѱ Ꞌ 

№  

3 6 ֒  
Analog¡BCD¡MEMS¡DMOS¡Power Discrete

י Ṱ  
247  

1 8 ֒  Advance¡BCD¡Analog¡DMOS י Ṱ  73  

1 8 ֒  
מ ẁё MOS¡ Ϧ MOS¡Ҁ₅ MOS¡

SBD י Ṱ  
60  

ᶿ ј  

ј  
¡ ¡ ᾋἂ ἀᶳ  

јי Ṱ  
199  

ᶿ Ѱ  
QFP¡QFN¡PQFN¡FC-QFN¡TSSOP¡SSOP¡

MSOP¡IPM ᶿי Ṱ  
62 ♄ 

ҝ ј Ѱ  
¡ ¡ ᾋἂ ἀᶳ  

јי Ṱ  
69 ♄ 

 Ѱ  ằ Ν Ѱ 2.4 ꜘ 
 

וּ şṷ ẕ őỐ ∏  
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ṷ 1 8 ֒ἀ 3 6 ֒Τׅ № Ѱ ¢ ő8

֒№ Ѱ Ѱ 73 ő6 ֒№ Ѱ Ѱ 247 ¢ṷ 6

֒ Ѱ Ѱ ỉ ─ ¢ṷ ♩Ἴ ṵ 1.0-0.11ɰm Ṱו Ҡו
№ Ὰ Ḏ őε+ặᾘἀ SOI ᾘ BCD¡ᾋἂ Ỳ¡ṍ CMOS¡ CMOS¡
Bipolar¡BiCMOS¡ ᶤ ֑¡IGBT¡MEMS¡ặᾘ GaN¡SiC Ђי
Ṱ ᾭ ♩ ὄṰ ¢ ᵺᴧ ᵿ Ђו ᾬҝᴈ Ṱ
б őṷ ṵ ὄ ᴧ ὄ№ Ḏ őṷ ṵו BCD Ṱ Ὰ
Ὰ ỉΈ ¡MEMS Ṱ Ὰ Ὰ ỉ ¢ ṩ ỉ ѵ ṷ ᵟ
וּ ΰҪוᶚ őṷ ѰṰ ᵓ ỉ Ѱ ₭ ᴄв┐ő

ᴈ ẫ ¡ ὸ ¡ ¡ ҉ᴈ ¡ ᶮᴈ ¡ ¡ ᴈ י
♠ ♩Ἴ ṵᵟ ὄוṰ ₆╨ᶚ͡¢ 

ṷ 1 8 ֒Τׅ № Ѱ ő Ѱ 60 ő
Ḏ ṷ Ѱ ו őḱѰ ẁё ἀ MOS¡ẁё ἀ
SBD¡ Ϧ MOS¡Ҁ₅ MOS¡IGBT¡GaN Ṳ י  Ѱ Ὰ ő

Ѱ Ṳ Τׅ IC Ѱ ᾘӓő ᶮᴈ ¡Ṱ ⱦ ¡ ҉ᴈ י
ᵊ ѵ¢  

ṷ ἀ Τׅ ᶿ ј Ѱ ő ᶿ
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2 Ṳ Τׅ Ѱ ᶓ  

 
וּ şṷ ẕ őỐ ∏  

₱ őṲוּ Τׅ ו ԅṰ ⱦ ἀ ᶮᴈ ¡ẻב
† ¡ ᴈ ¡ϼ ῑᴈי ᵟ ѵő ѵẵ Ҟ   Ѹ ¢ṧ┼ṷ
ẕ IHS Markit јő2018 Ṳ   ѵẵ 391 ő
ῄ 2021 ѵẵ ‏ Ѹ 441 ő ὄ 4.1%¢ 

 

3 2014-2021 Ṳ Τׅ ѵẵ  
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וּ şṷ ẕ IHS MarkitőỐ ∏  

ỉ Ṳ Τׅ Ѱ őᾺ ה ¢ ő ỉ
Ṳו֞ Τׅ ᶮỉő2018 ѵ ẵ ׆֚ 138 ő

9.5%ő Ϡ ṍ֚ 35%¢ ῄ וּ ỉṲ Τׅ Ή‏ κҪ⁪ṍ
ᵇ Ѹő2021 ѵẵ ׆֚ 159 ő ὄ ֚ 4.8%¢ 
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4 2014-2021 ỉṲ Τׅ ѵẵ ᾭ Ѹ ј 
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וּ şṷ ẕ IHS MarkitőỐ ∏  

ṧ┼ IHS Markit ו ῄő ỉṲ Τׅ ѵ ֞Ѱ ᴈ ẫ IC¡
MOSFET¡IGBTő ѵẵ 2018 ỉṲ Τׅ ѵẵ Ϡ ᶳЈ
60.98%ő20.21% 13.92%¢  

ᴈ ẫ IC ᴈ ϐ Ҥ֬ϼὔ¡ᶳ ¡΅јיᴈ ẫ Ṳ ¢ṧ┼ṷ
ẕ IHS Markit ו ῄő2018 ỉᴈ ẫ IC ѵẵ 84.3

ő2016-2018 ῦוḢἂ Ѹ 2.88%¢ᴈ ẫ IC ᾬ
ҝᵇ¡ ꜘὄ¡ ὄוᵿ ő GaN¡SiC י к ᵿ ᴈ
ẫ IC ᵿ ᴮ ¢  

MOSFET Қ₥ ὄ Τׅ ѵ ẫő ♠ Ẳᶗ
ᴈ ѵו № ẫ¢MOSFET ║ ṍ ¡ ᴮῷ֮¡◗ᾖӛ Ựי ᴄő ᶓ
Ớḵᴈ ẫ ¡ῄ ᾙᾭ ϐ¡ ¡ ᶮᴈ ¡ ҉ᴈ ¡Ṱ ⱦ ᵟי

Ṥ ¢ṧ┼ṷ ẕ IHS ┼őMOSFET ѵẵ Ṳ ᶳ
ו  ѵᶺᵭҀỌ 40%¢  

ṧ┼ṷ ẕ IHS Markit ו ῄő2018 ỉ MOSFET ѵẵ
27.92 ő2016 -2018 Ḣἂ ╫ Ѹ 15.03%őṍ Ṳ Τׅ
ו╫ ¢ ו ő ᶮᴈ ¡ ¡Ṱ ⱦ ¡ ҉ᴈ
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6 2015-2020 ỉ MEMS ѵẵ ᾭ Ѹ ј 
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וּ şṷ ẕ ẗנ őỐ ∏  

ῄ¡ ᾭᶿј ֞ὐ⁹ őMEMS ӝḾ ║ ᴧו ¢ ῄὐ
⁹őMEMS ӝḾ ᾙ ¡ ¡ᴈӷ ¡ ¡к י ἂ őṪῒ◦
ѻ ⅎו ᾜ ¢ ὐ⁹őMEMS
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Ѕ 6 2018 ỉϖ Ṳ    

  2018 ᵭō Ŏ  

1 Ἷ ᴈ ṷ  21.7  

2 ₀ᴈ ♅Ὰẕᶺ ṷ  18.5  

3 ᾧ Ἷ ᴈ ẕᶺ ṷ  17.1  

4 ẘ ᴈ ẕᶺ ṷ  8.1  

5 ᴈẕᶺ ṷ  7.7  

 8.1��
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MOSFET ѵ װ ő₫Ԁ ᶦ ͛ ῑỉΈ őҀỌד ᾭ
ᶅΤׅ ¢ 

 

 

4.    

ṷ IPO ᵿ ẕו 292994049 ẕ
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Ὶ 4şф ṷ ẕ ¯2016¡2017¡2018¡2019H1 ṷ IC

Ѱ ו ╫֮῝ᶳЈ 0.34 /♄¡0.23 /♄¡0.36 /♄¡0.26 /♄őӊ ᴧ
Оᴮő ḱ Ѱ ᶾḩ¡ẵṟᵟ ő ⁪ őḱ Ѱ ₅ẅו
♩Ἴ ϼὄו ¢°ᾘ ӽő 2020 5G י σᵿő IC

Ѱ Ѹ ¢ ј IC Ѱ 2019~2021 ᶳЈ -20.00%¡
10.00%¡10.00%ő֮῝ ᶳЈ 30.00%¡10.00%¡10.00%¢ 

 

Ѕ 12 IC Ѱ Ѹ ј 

  2018 2019E 2020E 2021E 

IC Ѱ  

ōΑ Ŏ 27.61  28.99  35.07  42.44  

yoy -40.02% 4.98% 
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Ѕ 14 ᶿ Ḏ Ѹ ј 

  2018 2019E 2020E 2021E 

ᶿ Ḏ  

ō Ŏ 785.68  707.11  777.82  855.61  

yoy
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Ѕ 16 Ἷ ᶳ ј 

  2018 2019E 2020E 2021E 

ἂῄ 

ōΑ Ŏ 6270.80  5781.92  6754.22  7924.10  

yoy 6.73% -7.80% 16.82% 17.32% 

 25.20% 23.99% 26.28% 27.28% 

Ṳ Τׅ  

ōΑ Ŏ 2418.86  2324.56  2928.94  3690.47  

yoy 16.93% -3.90% 26.00% 26.00% 

 33.83% 32.00% 34.00% 34.50% 

ӝḾ  

ōΑ Ŏ 137.64  135.49  153.51  173.93  

yoy 41.99% -1.56% 13.30% 13.30% 

 40.39% 37.00% 40.00% 40.00% 

ⱦ  

ōΑ Ŏ 99.37  77.07  93.26  112.84  

yoy -22.06% -22.44% 21.00% 21.00% 

 30.67% 28.55% 30.00% 30.00% 

IC Ѱ  

ōΑ Ŏ 27.61  28.99  35.07  42.44  

yoy -40.02% 4.98% 21.00% 21.00% 

 30.86% 33.00% 34.00% 
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5.2 Ẍ  

◦ ṷ׆ 2018 62.71 ¡Ẹ ↨ 4.29 ő ⅎ║ϐ ᴧ
ẵ ¢ ő◦ ṷ׆ IDM ⅎ ő Ѱ ᴧҠᵇ ᶑ ṷ ῝ו ő

PE PB Ẍ ᶚᶅּו јἂ ῝ ῦ¢ 

ỉ Ṳ Τׅ ₀♅Ὰ¡₁₁ ᴈ ṷ Ϡṷ♠ו ¢
ᾘ PE Ẍ ᶚᶅş₅ἂ♠Ϡṷ ő◦ ṷ׆ ỉ Τׅ IDM ו
ש ő Ṧ ṷ PEō2020Ŏ50~58xőᵓ ῦ 245~284 ¢ᾘ

PB Ẍ ᶚᶅş₅ἂ♠Ϡṷ ő Ṧ ṷ PBō2020Ŏ3.00~3.50x ῦő
ᵓ ῦ 268~313 ¢ 

ἂ PE Ẍ ᶅἀ PB Ẍ ő ṷ ἂ ῦ 268~284 ő
ẕἂ ῝ ῦōIPO ἪŎ 22.04~23.36 /ẕ¢ јוἂ ῦᵓ
2020 Ẹ ↨ ו PE ῦ 55~58xőᵓ 2020 ↨ Ѱו PB ῦ
3.00~3.18x¢ ԀḠḵőṦ ¯ ֞ ° ᾳ¢ 

 

 

Ѕ 17 A ẕ♠Ϡṷ PEō2020Ŏ 

 PEōxŎ 

₀♅Ὰ 48 

₁₁ ᴈ 51 

╫ 50  
 

וּ şwindőṧ┼ 2020 2 26 ẕ῝ј őỐ ∏  

 

Ѕ 18 A ẕ♠Ϡṷ PBō2020Ŏ 

 PBōxŎ 

₀♅Ὰ 5.05  

₁₁ ᴈ 5.48  

╫ 5.26  
 

וּ şwindőṧ┼ 2020 2 26 ẕ῝ј őỐ ∏6
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м οЅᶳ ἀ ј 
[Table_ForecastInfo] м Ђ 2018 2019E 2020E 2021E  



                                                  ṷ ∏£Ἷ ō688396Ŏ21 
 

 
 

  

ϰ ᵀ Ἢו ἀᶅ  

 

 

ᶳ  

 [Table_Analysts] Җ  ᴈ  

 ᴈ  

 ᴈ  

—▐ ᴈ  

ϖ ║ ỉ ᾀ ו ṟő ו ᵇőᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔ¢ϖοṔ п ו ┼ἀ ╫

וּ ѵṷ▲ őϖ бκ ḱי ו ᾑ ¢ᶳ ᾪᾘ ו ₆ő ᶑש ו ∏Ẫᴄő₅

б ἁװ ᶚו ᾑ ő ӽ ¢ 

ᶳ Ḩ ẕו ∏ᶓ  

[Table_Stocks] 
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[Table_PeopleInfo] Ố ẕᶺ ṷ ∏  

      Ѹ 

(021)23219403  luying@htsec.com 

 ṍדב    ḟ Ѹ 

(021)63411586  gaodd@htsec.com 

 ‎  Ҁ    ḟ Ѹ 

(021)23212042  jc9001@htsec.com 

ḟ      ל Ѹ 

(021)23219404  dengyong@htsec.com 

 ṧ    ḟ Ѹ 

(021)23219658  xyg6052@htsec.com 

     Ѹ  

(021)23219747  tll5535@htsec.com 

     

ἡẪⅎ῁ ∏ ᵒ 

‎  Ҁ(021)23212042  jc9001@htsec.com 

  П(021)23219820  yb9744@htsec.com 

₥ (021)23219885  ljl11087@htsec.com 

  (021)23154483  sx11788@htsec.com 

Җ  (021)23154504  cx12025@htsec.com 

 

(021)23219394  yjx12725@htsec.com 

 

 ₥ ṰҠ ∏ ᵒ 

ṍ63411586(021)דב  gaodd@htsec.com 

᷈ῐ (021)23219732  fengjr@htsec.com 

Ћ(021)23219395  zhengyb@htsec.com 

  (021)23219984  ll9773@htsec.com 

ỳ (021)23219883  yhm9591@htsec.com 

(021)23212230  ylq9619@htsec.com 

  (021)23219443  ys10481@htsec.com 

(021)23219745  lly10892@htsec.com 

Ṉ(021)23154386  zzg11641@htsec.com 

  (021)23219449  lz11936@htsec.com 

 

  (021)23219914  yw10384@htsec.com 
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