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报فႫྑ： 

[Table_Summary] ܟమฑಾӖৄٟ৑半ӽ඘ IDM ԅণ෈୲ྜ，ನُොೇ߬ضൎ 9 ભ܊，

ဟ 2020 ભ 2 ၥၽࢳҗ板ၼէ౨ೇ。഻ᆂแނޥڳ》ڳ成Ԩা产ྜ֟

Ⴚ෗ࠩྑش》ࠩ దԛ֝ࠈխ，แਬ٤ۚࢡഓᆴนӖৄٟ৑半ӽ඘ IDM

ᄍ࣪೎，ટူٴแڳ半ӽ඘产ྜ٫ල成长，ᅖྑݮဟྻຏڔԤ： 

备Ҷ஍ժಁ࡮٤ഓ。৑໩ଫᄥႏ௦ঠ程ٟآ؍ᄍᄷ୶೫໿，௦ੋڳ

٤ഓ产ટලನճෳ。ᅭᄥႏԅ௦ঠ程ᆑᅖટॏןၕ࠶ժ܊Ӿᄯ，ޙ

ۤճઝ׻๠。ճෳඔ࠶٢ၕӾן测ԅྡྷႿӝٝ；ճઝඔ٢ҶಁޙӾ

产ଶԅނ成。٤ഓ“ᄥႏ”ۤ“产ଶ”०Ӗྜ๠Ⴝ比࠭ࠄ，ರ٤ഓ

٤ഓᄍ஍Ⴑೊྗ。ᆴޙ໩ଫಁ࡮ᄍᄷ୶೫໿，ရڳၕӝٝ厂࠶ပޛ

น IDM ୲ྜ，٤ഓ“ᄥႏ”ྻࢶ೓࿍ဟٗަࢺ࠭ࠄပ

Ҷ
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෍ 2：Ӗৄ஍ಥӖ半ӽ඘٤ഓၮ࿯੦಴ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ 

 

ᄥႏူಁޙ०࿔୪׆：ճෳඔ٢Ҷ࠶ၕӾן测௦ঠ程ӝٝ，ճઝ෻成ҶಁޙӾ产ଶ

஍܊ժނ成。٤ഓԅટॏٔݮၽဟ໩ଫԅᄥႏ，包ࣳ࠶ၕ、ལ੦ᄥႏۤןᅭ测ೋ。

٤ഓ产ટੋ຿ઝෳܜࢺ。ճෳ部ܜࢺඔ٢Ҷ࠶ၕӾןᅭԅ௦ঠ程ӝٝ׻๠；ճઝ部

成。ҶނӾ产ଶԅ෻ჼޙ部ਪԅ༓ௐ，෻成໩ଫҶಁޙ٤ഓᆑಆ，ູ࿫ಁއ，ܜࢺ

2018 ભԅೌద٤，ࢡࣿٲࠒഓ 57%ԅ࿯ೌࣿၗဟᄥႏӝٝ׻๠，އนෳ部ܜࢺඔ٢

࠶，ᅭӝٝ，43%ԅ࿯ೌࣿၗဟ٤ഓᄥႏಓ产ԅ产ଶ。ᄥႏӝֺٝੋןၕӝٝۤ࠶

ၕ测ೋಾ٤ഓԅᅖྑೌదࣿၗ，Ⴝ࡬ᄥႏྜ๠ 75%比ᄷ；产ଶֺੋ，ٟ৑半ӽ඘Ⴝ

90%比ै，ಾ٤ഓԅᅖྑ产ଶ。 

 

෍ 3：2018 ભೌదٲࠒ拆ד 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Wind，Պ北ᄃ௪ 

 

උౄٝྼ持༣Խӝ，໹成ٟ৑ᄥႏۢ໯ࡉჺॏ；ן测ႝ҄ݮಬ，ᄆ撑܊խᄥႏ。٤

ഓ୫ຏԅ࠶ၕ厂ܟమ౨ܟ，ྡྷᄐᄡॏဟ੦થ/ۦݡ໰ۜᄥ程ٟۤ৑୶ߑ/Ԩাᄥ程ԅ

໹成ᆑပ՟උԅྸ，֟ࢗ CMOS/ANALOG、BICMOS、RF/Mixed-Signal CMOS、

BCD、ٟ৑୶ۤߑ MEMS ٝྼ଼൛ྻྡྷރຂॹࢺᄥ଼ྼٝܤ൛。ܟమ౨ܟၽٟ৑

੦થٝྼޏ೬ֺੋ࡮ပۢ໯ࡉჺॏ，෗ѻԅ 0.8µm/1.0µm UHV BCD 案ֺࢅࠓྼٝ

น৓ౄԨၗۤ半ӽ඘ມವক့ԅ产ଶ֟ࢗඔ٢ॴٗަပॏԅᄆ持。٤ഓٝྼટॏ؍

包଼ࣳੋ໸，ߑտᄵٟ৑୶آ DMOS、ٮ槽໸ DMOS、IGBT、BJT ԉ，ලನ超غ
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ག IGBT（3300 V-6500 V）ၽ֟ࢗᄯ。҂ॴٟ৑୶ߑෳ，٤ഓၽ০ހ、ஓద಴Ӊ҅

ԉٝྼֺੋྙပ布٤。ࡥഓ୫ຏԅ
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ഓᅖ࿯ྜ๠ჼ඘ਐॆ೓࿍຿౨。Ҷ໻ྜල໻ԅਐॆ৑ெࣣࣿ٤，ࢡഓ“产ଶ”ྜ๠ਐ

ॆ৑҉ဟ໻ྜ଼࢈ഃ଼ྻ౨，Ӭ“ᄥႏ”ྜ๠ਐॆ৑҉ဟ໻ྜ଼ྻ࢈ຏ。 

 

෍ 10：ᅖ࿯ྜ๠࿯ೌॅભႽ比  ෍ 11：ᅖ࿯ྜ๠ॅભਐॆ৑ 

 

 

 

೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪  ೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪ 

 

෍ 12：ࢶ比٤ഓਐॆ৑ճ比 

 
೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓڒฉ，Պ北ᄃ௪ 

 

຅ྜד๠ืՇ，࠶ၕٟۤ৑半ӽ඘ྜ๠ਐॆඔಖມᅗ。Ҷ຅ྜד๠ࣿ٤，ࢡഓْ຅

ၕ࠶。๠Ⴝ比ืՇ。“ᄥႏ”ྜ๠ۤ“产ଶ”ྜ๠ْᆑᆐྜ๠Ⴝ比ࠢભࣿ保持ืՇྜד

ᄥႏႽ“ᄥႏ”ྜ๠比ᄷ保持ၽ 77%ؘ࠭；ٟ৑半ӽ඘Ⴝ

Ⴝ
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෍ 15：“ᄥႏ”ᆐྜ๠ਐॆ৑  ෍ 16：“产ଶ”ᆐྜ๠ਐॆ৑ 

 

 

 

೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪  ೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪ 

 

产ટืᄯပಖ，ӝٝଅ比ืՇ。٤ഓ产ટ包ࣳ࠶ၕᄥႏۤןᅭᄥႏ，ୣᄯ࠶ၕ厂包

ࣳ 8 ࿧ӊۤ 6 ࿧ӊ产ຬ。Ҷॅભ产ટࣿ٤，ࢡഓ࠶ၕ产ટჼ඘ပඔಖ，ᅖྑಾ 8 ࿧

ӊ产ຬԄӾॴࠀӖԅࣴ产，6 ࿧ӊ产ຬ࿙Ըჼ产ટ৛ן。ߦᅭԅ产ટ࠭సભ保持႙

长。ၽ产ટॆဈ৑ֺੋ，࠶ၕྜ๠保持غࠀ产ટॆဈ৑，2018 ભ 8 ࿧ӊۤ 6 ࿧ӊ࠶

ၕ厂ಬຣਁ产。٤ഓߜ产ટדଅٓճෳӝٝᄥႏྜ๠，Ҷॅભԅ产ટᆑဈ৑ࣿࢡ，

٤ഓᆑဈԅ产ટݮ本҉ဟืՇԅ比ै。 

 

෍ 17：٤ഓॅભ௦ભ产ટ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪ 
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෍ 25：௦௏ٟ৑୶ߑ

௦௏
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比ᄷน 22.2%，ಾ௦௏ MOSFET ႙长ԅᄷྑ෗Վॏ。 

 

2.2.2. ٢ٓ侧长୙ࠥ჆  

 

෍ 27：不ල尺ӊ࠶ၕԅ஍ಥӖ࠶ၕ厂产ટႽ比૦੠ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：IC Insights，Պ北ᄃ௪ 

 

12 ࿧ӊ࠶ၕ厂产ટߜညຕਁᆠ০ۤހӉ҅࿫ဈ，8 ࿧ӊߜಾٟ৑୶ߑ产ટԅᅖྑ٪

຤რ。Ҷ௦௏࠶ၕ产ટד布ࣿ12，ࢡ ࿧ӊ（300 mm wafer）ԅ产ટᅖྑဎӉ҅ۤ০

స໲、Micron、SK Hynix、Toshiba。࡬໩ଫԅӖ厂Ⴝހ ԉᅖྑ产ટ被Ӊ҅໩ଫႽ࡬；

TSMC、Intel、Global Foundry、UMC、SMIC ᅖٞ০ހᄥ程。ອ֗ࠀཝ，6 ࿧ӊ（150 

mm wafer）ྻރຏ尺ӊԅ࠶ၕ厂Ӗտಓ产ٟ৑୶דރྻߑश୶ߑ。Ҷ࠼࿯੦಴౨ࢡ，

6 ࿧ӊ࠶ၕ厂տน IDM ٤ഓ，ୣᄯ࿉֥半ӽ඘（STMicro）ԅٟ৑半ӽ඘࿯ೌႽୣ

ᆙೌదԅ 35%（2018 ભભ报）。8 ࿧ӊ࠶ၕ产ટᄯ，০ހ、Ӊ҅、ٟ৑ԉ࿫ဈ՛ပ

ྡྷՇႽ比。ჼ඘֗ཝ，Ңӝٝԅ࠶ၕ厂（ఢ TSMC、SMIC ԉ）ٗீ຿ဟߜӖڡଫ

（12 ࿧ӊ）产ટඔ٢ٓٝ༝ٗน؏ၶԅ০ྜހ๠，֗ ߜ 8 ࿧ӊ产ટඔ٢ٓୣ൐ྜ๠。

খෳ，ၽ IDM 厂ᄯ，҂ Infineon、OnSemi、Renesas ԉӖ厂࿺ပ 12 ࿧ӊ࠶ၕ厂ෳ，

ୣ൐ IDM ٟ৑半ӽ඘٤ഓ（ఢ CRM మฑ、Silanܟ ಶइฑԉ）ᅖྑ࠼࿯ 8 ࿧ӊރ

ྻຏ尺ӊԅ࠶ၕ厂。ဎဟ 12 ࿧ӊອ比 8 ࿧ӊ，ྻࢶ஭ѻԅ໩ଫ೴ંٗտ（2.5 倍），

ߜၕ厂ٗၛ࿉࠶ 12 ࿧ӊ产ટညຕඔ٢ٓ༓ௐ२ٗӖԅ০ۤހӉ҅ྜ๠。长୙ࣿࢡ，

8 ࿧ӊྻྻރຏ尺ӊߜಾٟ৑半ӽ඘产ટԅᅖྑ٪຤რ。 
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෍ 28：࠶ၕӝٝ厂ٟ৑୶ߑອڑ wafer 尺ӊူᄥ程ࠋԤ 

 

೴ࣿ࡬ၗ：TSMC，SMIC，PowerChip，UMC，Պ北ᄃ௪ 

 

෍ 29：12 ࿧ӊ࠶ၕੋݲညಽ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：॓ܚฉࢗ٤ᆇॸ，Պ北ᄃ௪ 

 

8 ࿧ӊ࠶ၕ厂௦௏产ટ CAGR ࠧ 2.89%，ٟ৑फ࠶ၕᄥႏ产ટߜ持༣ࠥ჆。ٔ࡬

SEMI ԅ၇测，௦௏ 8 ࿧ӊ（200 mm Wafer）࠶ၕ厂产ટၽ 2019 ભน 580 ฃଫ/ၥ，

按ზ௦௏ْ࠶ၕ厂ྻރ IDM 厂ࣴ产ܣޙ，௦௏ 8 ࿧ӊ产ટၽ 2022 ભߜӒӾ 650 ฃ

ଫ/ၥ，؏ۦભ႙长৑น ભ႙ۦ؏ԅߑઝఘ，௦௏ٟ৑୶ࠋแਬ஍ྡྷ໌࡬ٔ。2.89%

മၽ 3.56%，֗ 8 ࿧ӊྻރຏԅ࠶ၕ厂ಾٟ৑半ӽ඘ᄥႏԅᅖྑ٪຤რ，长୙ࣿࢡ

ٟ৑半ӽ඘ԅ஍ԁ࠶ၕᄥႏ产ટߜ持༣ࠥ჆。 
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෍ 30：௦௏ 8 ࿧ӊ࠶ၕ厂产ટڟ੦၇测 

 

೴ࣿ࡬ၗ：SEMI，Պ北ᄃ௪ 

 

ٟ৑ IDM Ӗ厂รࣿߜ持༣ඔغෳ包࠶ၕᄥႏ比ᄷ。Infineon ၽୣ 2019 ભભ报ᄯଜ

ঽ，ߜၽรࣿ๔ભ，把٤ഓൎပক့࠶ၕԅෳ包ᄥႏ比ᄷဎຣၽԅ 22%ඔغӾ 30%。

ୣᄯ，ٟ৑୶ߑԅ࠶ၕ产ટဎဟ௦௏࠶ၕ厂产ટܣڟຫᄥ，٤ഓٟ৑୶ߑ஍ժ࠶ၕ

ԅෳ包ᄥႏ比ᄷܣޙඔಖᄠ 15%。ၽ࠶ၕ厂ࠀߜտ产ટ࿫ဈဟ০ۤހӉ҅ԅӖ背࠿

ຏ，
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ॏࣿၗဟ车ၻԨ池，Ԩ池ᄚટඔ٢ᄐঠԨག，Ӭಾ୺车֟Վݯ৴Ӓ༓ྑసອ߬ঠ٢

Ԩ（సອ࿓步Ԩݯ）。ලನ௷ဒ车车ၻࣂԸᄥఃಾඹڶय௯ྡҎӽ֟Վัݯէಬຣ，

ӬԨՎ车ԅࣂԸᄥఃࣿၗဟᅖՎ֟ః。ԨՎ车ᄯԅટ२ᅧܰ౿غރԎགྻ߬ރঠᄐ

ঠ޷ԅᅧܰ，必༖ರဈӖ२ٟ৑੦ࣖ。ᆙ֗ࠒཝ，ԨՎ车௕别ဟ௷ဒ车，Ӊၽྻຏ

 ：࠿ᅖྑԅટ२ᅧܰ场ّދ

 

෍ 33：ԨՎ୺车ْટ२ᅧܰ༓ௐ场࠿ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Infineon，Toshiba，Պ北ᄃ௪  

 

DC-AC：ݯԨ池ԅᄐঠᅧܰ成߬ঠ٢ٓ֟ՎԨߜ ઩变୶（Inverter）。઩变୶ԅᆴ

ဈၽဟߜᄐঠᅧܰน߬ঠ。ԨՎ车ᄯӉၽᅖ؃०ᄵ઩变୶，ᅖ઩变୶น֟ՎԨݯඔ

٢ટ२ᅧܰ，؃઩变୶႕׻๠ဟ车ၻࣂԸۤՎॏᅧ຿。ٟ࡜৑半ӽ඘֗ཝ，IGBT

ۤ SiC MOSFET ၽ઩变୶ᄯರဈࠀտ。උഎࣸၽ Model S ᄯนᅖ઩变୶ଅᄢॴ 84

ࢲ IGBT，ၽ Model 3 ᄯนᅖ઩变୶ଅᄢॴ 24 ࢲ SiC MOSFET。 
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෍ 34：DC-AC ࿫ဈ场࠿：઩变୶ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Infineon，ࢗ٤ᆇॸჼस，Պ北ᄃ௪  

 

ߜ Ԩ 池 ԅ 标 ᅹ Ԩ ག ᅧ ܰ น ು ۦ ୣ ൐ ᄐ ঠ ؕ ၻ ༓ ྑ ԅ Ԩ ག ： DC-DC ᅧ ܰ ୶

（converter）。DC-DC ᅧܰ୶包ࣳ०ᄵ，ྡྷಾ LV-HV ԅᅧܰ（low voltage to high 

voltage），އԎགᅧܰนغག；খྡྷᄵಾ HV-LV，غއགᅧܰนԎԨག。ྻඋഎࣸ

Model S Ԩ池นै，೛ѻԨགน 400 V，֗车ၻᅖ઩变୶ԅ೛దԨགඹ常ၽ 650 V，

࿙Ү༓ྑ LV-HV ԅ DC-DC ᅧܰ୶，ߜ 400 V ᄐঠຕᅧܰน 650 V ᄐঠԨག，ၼඹ

，车ၻ؃ᅙ઩变୶ԅ೛దԨག໌；ݯ٢ٓ֟ՎԨ，ᄐঠᅧܰน߬ঠԨགߜᅖ઩变୶ڶ

࿫ဈ，༓ྑࠄ໔Ԏགᄐঠԅᄐྡྷރྻ HV-LV ԅ DC-DC ᅧܰ୶，ߜԨ池ԅ 400 V ೛

ѻԨགᅧܰนԎԨག。MOSFET ၽ DC-DC ᅧܰ୶ᄯ࿫ဈࠀտ。 

 

෍ 35：DC-DC ࿫ဈ场࠿ 

 

೴ࣿ࡬ၗ：Infineon，Պ北ᄃ௪  

 

充Ԩᅫྻ
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௲ԅ༓ௐ。充Ԩᅫ༓ྑઝᄢտඊ AC-DC ރྻ DC-DC ᅧܰຂහ，ྻಬຣ不ලԅ充Ԩ

മէುଅ。უ໔ટ२ᅧܰຂහ༓ྑઝᄢտࢲ MOSFET ۤ IGBT ٟ৑੦ࣖ，֗ၠಾغ

മԅ充Ԩᅫ，႕༓ྑӑଅٗտ೴२ԅٟ৑੦ࣖ。 

 

෍ 36：充Ԩᅫٟ৑੦ࣖ࿫ဈ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Infineon，ࢗ٤ᆇॸჼस，Պ北ᄃ௪  

 

车ၻ充Ԩ୶（OBC：On-Board Charger）ނ成 IGBT ۤ MOSFET ੦ࣖ。ԨՎ车ԅ

充Ԩമէճୣ෗ڜ୔ރပྡྷՇԅᄥၟ，ඔغԨՎ车充Ԩമէྡྷᄐಾ໭ટၗ车ޏ೬ক

့ԅᄷྑࢻඕ。ࣙ充ಾԨՎ车ԅ֟Ⴚ௔ಽᄍྡྷ，ࣙ充ࣿӛԅӖԨঠ༓ྑဈٟ৑୶ߑ

ࣿԸࣅ，ၠಾٗࣙമԅ充Ԩଅᄢ，ၠ༓ྑނ成ٗտԅ IGBT ۤ MOSFET ੦ࣖ。 

 

෍ 37：车ၻ充Ԩ୶ٟ৑੦ࣖ࿫ဈ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Infineon，Պ北ᄃ௪  
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ಳ，MOSFETࢗ”产඙ӝҶ“໩ڳ .2.4 ᆑٓ৑৑ຕඔಖ 

 

MOSFET ক့ԅᆑד৑半ӽ඘ْ຅ٟڳᆑٓ৑ပฌ৑ຕඔಖ。Ҷแ，҄ݮ产ပڳ

ٓ৑ࣿࢡ，IGBT ੦ࣖၽ 2017 ભᆑٓ৑ࠧ 33%，ಾൎပٟ৑୶ߑᄯᆫԎ，֗ MOSFET

ԅᆑٓ৑น 39%。ჼ඘֗ཝ，แڳ MOSFET ԅࠀ҄ݮ IGBT ৛ۚ。MOSFET ಾ٤

ഓᆫᅖྑԅ产ଶᄍྡྷ，٤ഓಾڳઝ࿯ྜೌదᆫӖ、产ଶຂॹᆫ௦ԅ MOSFET 厂౥。

٤ഓಾં஍ڳઝ౲೴ટٴඔ٢-100 V ᄠ 1500 V ֳถઝԎ、ᄯ、غག௦ຂॹ MOSFET

产ଶԅ୲ྜ，ྙ ಾં஍ڳઝ࿺ပ௦部ᅖঠ MOSFET ୶ٲࠒߑཙ֟ۤᄥႏટॏԅᅖྑ

୲ྜ，ಓ产ԅ୶ߑ包ࣳٮ槽Ⴅ MOS、଼ੋႥ VDMOS ࠒ超ރ MOS ԉ。٤ഓ产ଶ໿

ટۤٝྼڳࡢઝকຕഃ଼。2017 ભᄯٟڳ৑ MOSFET ໇೒֍น 183 ࿁ఆ੖币，٤

ഓ本ි MOSFET ೇႽ৑૦੠ԛస，ಬຣ MOSFET ໇೒ೌద 16 ࿁၍，本ිೇႽ৑น

9%。แਬఊน，ڳ产 MOSFET ပ٤，҄ݮഓပޏ೬，ලನ MOSFET ԅ඙ӝઔէԎ

ဟ IGBT，ပฌ৑ຕಬຣᆑٓ৑ԅඔಖ。 

 

෍ 38：ᄯڳೇ场ْٟ৑୶ߑᆑٓ৑ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：Yole，Պ北ᄃ௪  

 

෍ 39：ᄯڳೇ场 2017 ભ MOSFET ໇೒֍ 

 
೴ࣿ࡬ၗ：HIS，٤ഓბڂഊੜೠ，Պ北ᄃ௪ 
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3. ౨ೇ੿ᆇࣴ充ຕࠩ产ટ，ԛసӝ半ӽ඘成รࣿ໭Վॏ 

 

3.1. થ੿ᆇ 15 ࿁ࣴ充ຕࠩ
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෍ 41：SiC ူ GaN ௦௏ೇ场ڟ੦၇测 

 

೴ࣿ࡬ၗ：Yole，Պ北ᄃ௪  
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ຣເ，ӛࣿ൅ۛ。֗ SiC-MOSFET ႕ᄚပ۳໌ԅมԨঠ，࡮ပ۳غԅڑࢗ比。උ别

ஜԸ，ԨՎ车ճဟԨ池
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4. ࿴ॆ၇测ူ෇ᆇߙ࿐ 

 

4.1. ࿴ॆ၇测 

 

ٟ৑半ӽ඘ೇ场٢໌ဟௐ，ْᅖྑ
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4.2. ෇ᆇߙ࿐ 

 

೎ұآ؍，ٓྻ“৹ద”ିމ。แਬ၇测٤ഓ 2020 ᄠ 2022 ભ࿯ೌד别น 64.4 ࿁၍、

74.5 ࿁၍、82.4 ࿁၍，EPS 别นד 0.38、0.50、0.60 ၍，ճ࿫ PE น 90.6、69.0、57.7

倍。 

 

 ဎဟ٤ഓน IDM फ໸ԅ୲ྜ，ޛပ࠶ၕۤןᅭӝٝટॏ，ྙပ໩ଫಁޙટॏ。

แਬ༪௜ڳઝٟ৑半ӽ඘ IDM ୲ྜ，ఢಶइฑ、ླྀࠎࠎ、ޏࢳࠍฑԨ，ྻٟރ৑୶

ߑ Fabless ୲ྜ，എӒ半ӽ，ᆴนࢶ比ճເ，ලನަదӖৄ०ޥণ෈࠶ၕӝٝ厂ᄯ

໩۾ܟۤޝڳ半ӽ඘。ᄯ໩۾ܟۤޝڳ半ӽ඘ᅖྑนෳ部ܜࢺᆳӝٝ׻๠，ୣ产ଶ

包ٟۃ৑半ӽ඘。ဎဟᄯ໩۾ܟۤޝڳ半ӽ඘ಾٹ，ڂضᄔഃ଼ڳࠀઝପԎ，ڳઝ

A ᄔᆑ成඘ຂ。IDMٹڂ ໸ٟ৑半ӽ඘໻ྜԅ٤ഓ，ఢಶइฑ，࠭సભ଼࢈ PE ၽ

107.51 倍ᆰဗ；ٟ৑୶ߑ Fabless ࢈٤ഓ，ఢഎӒ半ӽ，౨ೇྻࣿԅ଼ޙಁ PE ၽ

ক့ԅഀᄷ೫໿，แਬٓޙၕӝٝۤಁ࠶ၽރৎӾ٤ഓรࣿԅ成长໿ྻࢩ。142.56

ိ٤ഓ 120 倍 PE ᄔ，2020ٹ ભં标ޮڂ 45.6 ၍。 

 

෍ 48：ලྜࢶ比٤ഓ PE  ࠀᄔ比ٹ

 
೴ࣿ࡬ၗ：Wind，Պ北ᄃ௪ 

 

෍ 49：ٟ৑୶ߑ IDM 比٤ഓ（ಶइฑ）࠭సભࢶ PE Band ഃ଼ 

 

೴ࣿ࡬ၗ：Wind，Պ北ᄃ௪ 
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ؘ表：财๠报表၇测Ⴋྑރᄗ标 

[Table_Forcast] ᆇ产ؕႯ表（百ฃ၍） 2018A 2019E 2020E 2021E  ຣࠡঠ२表（百ฃ၍） 2018A 2019E 
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 ：ࠚ߅๥ಝד 

჆ಷࠍ：北࠸Ӗ༰ڛ༰博ಶ，ᄯౖӖ༰ڛ༰ٝ程ഋಶ，ຣఉՊ北ᄃ௪Ԩᆐᆦᆦ长。ႛఉᄏဟᄯࢳڳ༰ၝ๞सཙࡎൎ。࡮备

տભڛ༰ڛރԨֺ຿஍ཡࢳ༰ཙི࠼ࡎ，ၽޝڳᄉ੠࢜๞֟表տ଩ำჃ。2016ભྻࣿ࡮ပ4ભᄃ௪ד๥ಝҶྜ2016。ॅ࠼、

2017ભഃ࠶௏ූղ成ၔ，2018ભਤೇޙസݯ໻ྜ௪౥ೌ࿍ԛ1。 

 

ᄷྑಒੜ 

本报فဎՊ北ᄃ௪ךڂပຫ٤ഓ（ྻຏ称“本٤ഓ”）ᄥᆴ并ࠧ຿本٤ഓ֟ܜࢺ布，本٤ഓ不ݖ࿙ఉّݧٲݯۥఆೌࠄӾ本

报֗فೊୣน本٤ഓԅӲ௶ܜࢺ。 

 

本٤ഓ࡮ပᄯڳᄃۢݖ޳ᅹԅᄃ௪෇ᆇᆆ༸ྜ๠ᆇٌ。 

 

本报فᄯԅ໰๯ࣿ࢈ၗဟࢗ٤ᆇॸ，本٤ഓճუ໔໰๯ԅᅹ௲໿ۤ෻ჼ໿不ᆴఉۥ保ᄃ。报فᄯԅઝఘۤ࿉ֱࠧߎ࿸本٤

ഓဟ֟布本报فӲఐԅ૱ծ，不保ᄃൎ包ۃԅઝఘۤ࿉ߎ不֟ಓ变ܤ。 

 

本报٢ࠧف参ࢩ，并不ٲ成ճൎ೭ᄃ௪৹৻ԅѻޮݧჸޮ。ၽఉۥெࣣຏ，本报فᄯԅ໰๯ݧൎ表೭ԅ࿉࢈ߎ不ٲ成ճఉ

چୣރெࣣຏ，แ٤ഓۥ෇ᆇೌ࿍，ၽఉ຺ד不ူ෇ᆇრ，ॆݦၔ不承૖෇ᆇრྡྷՇچୣރ࿐。本٤ഓߙ৻ఆԅᄃ௪৹ۥ

ၔճఉۥఆರဈ本报ୣރفઝఘൎ࿤֟ԅఉۥᄐࠄ޷ݧࠄ൅ಞؠ不ؕ႓。 

 

本٤ഓࢶٲݯ॓ڑୣݧટݖ持ပ本报فᄯ౿ރӾԅ٤ഓൎ֟໻ԅᄃ௪෈ӊ并ࠩ໻߬྾，并ၽ֥৐༘ࢶԅெࣣຏ不ࠩ໻ଜঽ；

 。๠׻ڑԉອูڄჺ௜ඔ٢෇ᆇ࿟໻ྜ๠、财๠ݧટนუ໔٤ഓඔ٢ࢶ

 

本报ف版௣ڢ本
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