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 [Table_OtherInfo] [Table_Industry] Ṫ ῦş 2020.11.09 

ẕ ∏ 

♅Ὰ 

ᴈ   

 

[Table_Stock] 
Ἷ (688396) 

 

[Table_Target] ᾳş Ҫ 
 Ԁ ᾳş Ҫ 

Ђ῝ṟş 87.41 

 Ԁ јş 81.07 

ֺ ῝ṟş 50.20 

 

[Table_Website] ṷ  

www.crmicro.com 

 

[Table_Company] ṷ ῷₓ 

ṷ ỉ ו ῄ¡№

¡ᶿ ј י Ѱ ὄⅎ

Τׅו őѰ ┬„ Ṳ Τ

ׅ ¡ ӝḾ ⱦ ő ♩

Ἴ ṵᶾḩוΤׅ Ѱ ₆╨ᶚ

͡¢ṷ Ѱ ῄ ¡ Ҡ♠ⱦő

ᶳ  ᾭᾬҝᴈ ╫ ║ϐ⁪

Ѱו Ὰ Ṱ ő ҝ

ו₭ Ṱ ἀ ὄוѰ ¢ 

 

[Table_PicTrend] ╪ᵓ῝ṟήοō%Ŏ 

 

 

[Table_Range] 52 ῝ṟᶓ  32.38-63.51 

ōΑ Ŏ 61,039 
 

[Table_Forcast] 财务预测（单位：百万元）           

损益表      2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

营业总收入      6,271 5,743 6,719 8,197 10,083 

营业成本      4,690 4,431 4,752 5,574 6,639 

税金及附加      85 66 77 94 116 

销售费用      126 112 131 172 219 

管理费用      374 377 336 410 504 

EBIT      546 274 926 1,209 1,646 

公允价值变动收益      0 0 0 0 0 

投资收益      11 0 0 0 0 

财务费用      0 31 47 -52 -78 

营业利润      586 478 1,120 1,564 2,106 

所得税      53 -6 116 160 215 

少数股东损益      108 112 104 144 193 

净利润      429 401 940 1,299 1,738 

资产负债表           

货币资金、交易性金融资产      1,538 2,438 7,500 8,639 10,176 

其他流动资产      27 44 44 44 44 

长期投资      0 82 82 82 82 

固定资产合计      3,898 3,816 3,806 3,796 3,746 

无形及其他资产      571 557 557 557 557 

资产合计      9,992 10,095 15,600 17,446 19,834 

流动负债      4,654 1,979 2,127 2,480 2,936 

非流动负债      318 1,726 1,726 1,726 1,726 

股东权益      5,020 6,391 11,748 13,241 15,173 

投入资本(IC)      7,471 7,897 13,254 14,747 16,679 

现金流量表           

NOPLAT      497 277 833 1,088 1,482 

折旧与摊销      953 709 510 410 350 

流动资金增量      133 -1,192 105 115 144 

资本支出      -533 -611 -658 -607 -557 

自由现金流      1,050 -816 791 1,006 1,419 

经营现金流      1,482 576 1,497 1,802 2,200 

投资现金流      -575 -41 -658 -607 -557 

融资现金流      -627 -180 4,223 -56 -105 

现金流净增加额      281 356 5,062 1,139 1,538 

财务指标           

成长性           

收入增长率      6.7% -8.4% 17.0% 22.0% 23.0% 

EBIT 增长率      8150.3% -49.9% 238.0% 30.6% 36.2% 

净利润增长率      511.0% -6.7% 134.5% 38.3% 33.8% 

利润率           

毛利率      25.2% 22.8% 29.3% 32.0% 34.2% 

EBIT 率      8.7% 4.8% 13.8% 14.7% 16.3% 

净利润率      6.8% 7.0% 14.0% 15.9% 17.2% 

收益率           

净资产收益率(ROE)      10.4% 7.4% 8.8% 10.8% 12.6% 

总资产收益率(ROA)      5.4% 5.1% 6.7% 8.3% 9.7% 

投入资本回报率(ROIC)
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1. Ṱ Ҫ ῒ в┐ő ᴮװ ֥Τׅ

ᵿ  

 

Ἷ ֞ Ṱ И Ҫ ῒ в┐őбᵎ ὄ ᵟṤ ᶳ

ו ő וּ ᾥ‏₭ ᵟ ᴮ⁶ᵍ¢ᵷװ ֥Τׅ

 ầו ὐ¢ 

 

ϖ οṔ ṷ ὄ οṔװ ő‏┬„ װ ֥Τׅ ו

₭ ᾭ ᵿווּ Ᵽῦ¢ ӽ ו οṔ ő ⅎ ᶳ

ṷ ו MOSFET¡IGBT י ꞋőИ ׆ ṷ ᾜᾨв┐

װ ֥Τׅ őϖ οṔ ‏ װ ֥Τׅ ầ ꞋИ

ₓ Ἷ װ ֥Τׅ ᶚ ₭ו ¢ 

 

 1şἿ ₒ Ṱ ו в┐ő וּ Ṫᵟו ᶳ

ѵ ῒ  

 

וּ┼ şỉ █͛ ∏ ϐ şō1
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 ѵ őṷ ᾥ‏₭ г ᵟוּ ᴮ¢ᾘ ἨוѰ Ὰ ᾜ őṷ

б₫ ↕ ᵓ Ṱו ¡ ῄ ¡ҝϖẫⱦ ő

Ṫ ᾨ Ὰו Ѱ ő Ψ ṷ ὄ ᵟṤ ᶳ

ו őИꜛ ׆ Ѱו ἀ ו ő ṷ Ṱ

Ỹו ῝ ¢ 

 

ӽ őṷ ṥ ♩Ἴו ᵓ ṷ ὄἂ Τׅ Ṳ

  ׆ ἏỰו ׅ ¢ ӽ οṔו şṷו׆

ᶮ ѵőᾜᾨׁ֞ש Ṱⱦ¡ י҉ в┐¢ṷו ֺ ᴈᴮ

҉
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 ᵟוΤׅ к ő ᾬҝᴈו ֞ᵟ ᴻ ặᾘΤׅ к

 ¢ו

 

ὄἂ Τׅ ᶎᵟő +εו ὄ (GaAs)¡ ὄ (InP)¡

ὄ (InSb)¡ֳ ὄ (GaN)¡ ὄặ(SiC)¡ ὄ (CdS)¢20י ῌ 90

֥ őוּ ᴮ ᶦו ᵿ ἀ ằ ᾘӓו ṍ ṷ

ᾭἺ ו ő ὄ (GaAs)¡ ὄ (InP) ֥ЅוΤׅ к

  ″¢ ὄ ӑ ặᾘΤׅ ∏ ¡

ẲᶗוΤׅ к ¢ őὄἂ◒ו₅ּ Τׅ б ặᾘΤׅ

ו ᴄş 

 

1Ŏὄἂ Τׅ ᴈו ⁪ặΤׅ ꜛ ᵟ¢ ӽ ṍ ӝ ő

ᴈ ᾙ¡ᾘש ¡ ὄ
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ō1Ŏ֮№к /Ҙרş 

֮№к ōҘרŎᶚ ő ὄặ֮№к ׅ Ҙרк ἀΤ╪

Ҙרк ¢2010 ỉ Cree ṷ ᵿв 6 ֒ ὄặ֮№Ҙר

őИ 2015 ▲ ṵᾔŠ2015 ỉ Cree ἀ II-VI ṷ ӊ

8 ֒ ὄặ֮№Ҙרк ¢ṍ ¡֞ҳ֒ו ὄặ֮№к

ὄặᾺ ᵿ ו╨₆ őҪ ֞№ ҳ֒¡‚מ ᵇ

ᴄᵿ ᶚ ¢ 

 

6 ֒ ὄặ№  ҝ ő2030 6 ׅ֒ SiC №

ῄ׆֚‏ 40 ¢ṧ┼ Yole ῄő2017 4 ֒ ὄặ№ ѵ⁮

₱ 10 Š6 ֒ ὄặ№ ṵᾔ 1.5 Š ῄ׆ 2020 ő4 ֒

ὄặ№ ו ѵ κҪ 10 ő6 ֒ ὄặ№ ו ѵ

ҀỌ‏ 8 ¢ ῄ
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SiC Ṳ ᵽᾨẫ 

ᾘᵽᾨẫōSBDŎ 

PiN 二极管（PiN） 

势垒肖特基二极管（JBS）
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וּ┼ şYoleőỉ █͛ ∏ 

 

ὄặṲ  ║ ṍᴈ ¡֞ᴈ ¡ṍ ¡ṍ מ¡ ựיᴿ

ő Ẳᶗ¢ṧ┼ ᵓ ὄặΤׅ к ₓו ő ὄ

ặΤׅ к ṍṲ ᵟי ѵ⅛őᾘ ӽוṲ  ║ ṍ

ᴈ ¡֞ᴈ ¡ṍ ¡ṍ מ¡ ựי ő♠ ֞ḉ ṍ

ו ὔ őᵓ ὔ Ѱ ő ו

ᴈ ¡ẻב† ¡ᴈᴮ ҉¡ И ἀ ᴈ  şי

 

ō1Ŏ ᴈ  

ὄặ   ⅎ מ ᴈ ▲ ầו ¢ᵷ וּ Ṫ

ṍᴈ ¡Ṫ֞ ¡Ṫמ ựו ϼᴈ őᵓ Ḍᾳ ו

ὄặṲ ו  бᵎ‏ ¢ ő ὄặṲ   ᴈ

ו ε+ṍ ᴈὔ ᶄ¡ ᴈὔ ᶄ¡ ᾍ

† ᴈ ¡ṍ ᵎ י ¢ 

 

ō2Ŏẻב†  

ẻב† ὄặṲ   ו ¢ †בẻוּ

ᵓᴈ ᴈ ō ϼ ἀᴈ ᴈ ᴈ Ŏי ӊ Ṫṍו

¢п ὄặṲ  ♠ ֞ḉᵇ ṍ Ṳו ᵇἀṰ

ő‏ Ὼ ẻב† ו ¢ őוּ ὄặ  

ו ő ὄặ ‏ꜘ ẻב† ᵿὰṪ֞ו ¢ 

 

ō3Ŏ ҉ 

҉ ỉṥᾳ Ḝ ᴄ Ҫו ὄặṲ   ¢ ὄ

ặṲ   ᴈᴮ ҉ ║ ו֞═ ¢ ὄặṲ ṍו 

ἀṍ ׅ ♠ Ὼ ו ᾜἀ‚מҝϖő ṍ

ṍᴈᾙ ᴮ Ṳו ᵇőῺ ᾜő‚מ őИ ᴮ

ᴈᾙ ᴮ¡Ҹᴈ ἀ҉ Ҹᴈ ו ő ᴈᴮ ҉Τׅ

ϐו ᶚ ᾳὔ֥¢ 

 

ō4Ŏ И  

ὄặ  ὒ♠ И ő ằḌ ϼ ἀ᷄ᴈИ ϐ ő

ằḌ ϼ ϐ ⅎ ὄặṲ ו  ¢ằ

Ḍ ő ὄặằḌ ϼ ō ϼ ו ằḌѰ‏ ו ᴈ

ὔ ♠ И †ו ᴈŎו ♠ ׆֚ 99 % ő ὔ

ự♠ מ‚ 50 % ő מ‚שᾨ֞‏ ϼ ҝϖἀו ᾜ¢᷄ᴈ
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 ő᷄ᾙИ ϐᵓ ṍ ὄặṲ  ║ϐ ő ֥ ặ  Ӡ

ᾑ ᾳ ő♠ Ὼ ו ᾜő֞ḉᵇ ṍ᷄ᾙϼ Ṱו

ἀ♠☼ ¢ 

 

ō5Ŏ ┼ ἀ ᴈ  

2001 ᶦ ‏ 600 V ו ὄặᵽᾨẫ ặᾘ   ἂ ᴈ

ő Ԁ֝▲ ὄặṲ   ᴈ ו ѵ¢ ő ┼

ἀ ᴈ י ѵ ⅎҝ ὄặṲ ו  ֞ ѵ ő

ו׆ SiC Ṳ   Ѱ MOSFET ἀ JBS

ᶳẲᶗ¢SiC MOSFET ṍו ᴈה ᴈ ӷו ֮ ᾜṪ

¡ Ṫ őSiC JBS ᶑ έḢ ῦ ו ᴈה ầ▲ו ự

֞ḉᵇ‚מő ┼ ἀ ᴈ ║ ו֞═ őᵿ ⅛ Ự¢ 

 

ӽ őṧ┼ṷ 7 4 SiC ᵿвᾀő₅ἂỉ ו ᾘ‌֞ϊ

⅛őSiC ֞ ᾘ‌ Ṥ Ỹו  őИ Ṥ

║ϐ ו ᾙᾀ¢5G ᶚ ő ῄ 2020 5G ᾘו ‏ σᵿוּ

ו Ѹő ֞ḉַאᴮ SiC ו őӑӽ ו ṤỸ ε+Ҹᴈ

ἀ ┼ ¢ӽ ő ṍ ᴈἀẻב† י ᴻᾀַאᴮ ווּ SiC

ѵ¢ 

 

10şSiC Ṳ   ε+ ᴈ ¡ẻב†

 י
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 12şGaN Τׅ к ᵓ 600V ᾭ ו ᴈמ ѵ⅛ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

וּ┼ şỉ █͛ ∏ 

ἀ SiC őGaN Ѱ ε+ кו ōҘרἀ Ŏ¡ ו  

ἀ ᾭ ו ¢ṧ┼ᾬ őּטν GaN Ӊ

кרҘו ő ҝ кו ő֞ еᶳằᴈ ו GaN  ᴻ

Ọ Ҙר ₱ᵷ¢ו וּ ו Ҙר Si ἀ SiCőᵓ ֳו

ὄ Ѱ ᾱ GaN-on-Siōặᾘֳὄ Ŏἀ GaN-on-SiCō ὄặᾘֳὄ Ŏ¢ 

ѵ ֞еᶳѻ GaN-on-SiC וּ Ѱ GaN  ő SiC

ἀ GaN ṟ№ו ᵇ Ựőᵷ SiC ὒ ṍ ׅ ו őϻ Ṳ

ᵇἏṍו GaN  ꜛ ׅӊ ¢ 

 

GaN-on-Si ⁪ GaN-on-SiC ᵇ¡ҝϖἀṵᾔ Ṫ֞ו ¢

Macom ṷ ו GaN-on-Si Ѱ ἀ ѵ ↕ ᵓ Ѱ ₭ Ϡ

⁪ő♠ ᵿ GaN-on-SiC к б ҪṪ֞ו№ őб GaN-

on-Si ♠ Ђ Ṱ Ә Ṫ֞ו№ ő ӽ № ҝϖ SiC ᾘ

Αᶳו ¢ ő ᵇ őGaN-on-Si Ѕ ṪỰőṪῒ ἂᵓᾘ

Ḣו Ỳ₭ ᴘ ¢ 

 

13ş ᶦ CoolGaN™ᴈ Ṳ № ẫѰ  

  

14şGaN Ὰ Ә г ằו ᵿ  
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וּ┼  ş ᶦ Ẩ וּ┼    şGartnerő ᶦ   

 

15şGaN-on-Si ᵇ¡ҝϖἀṵᾔ Ṫ֞ו  

 

וּ┼ şᴈ ṰҠ ₑ 

 

ԅ őGaN◒וᵇּ″ו   Ѱ ♠ ᶳ Ṳ   ⁷
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 ᾐה ỉ▫ ᾘ ֞ Ṱ П ő ỉװ Ṥ ᵓ ὄặ ᵿᾭ

Ѱ ὄ ӊ ֞ṽ ᵷϓ ỉΈᴈᾙᴈ ṰҠ ו ▄ ¢

ו ẕᴪε+ ♅ Ἐ ōҪẕϠ 16.94%Ŏ¡Җ ᶦōҪẕ

Ϡ 7.46%Ŏ¡ ֚♅Ὰ ṷ ōҪẕϠ 5.14%ŎיőἿ

ỌἿ ᴈ ⱦẕ ṷ Ҫ ҝ ẕו3.24% ¢ 

 

 

19ş ҝ ὄặ № Ѱ  

  

20şἿ Ҫ ҝ ẕו3.24%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

וּ┼ ş ҝẨ וּ┼   ş џџőỉ █͛ ∏ 

 

ō3Ŏṷ Ѱ Ꞌ 

ὄặ ϐἀ ầו ѰṰ őṷ ⅎ ᵟה ő║ϐ⁪

ו ᵿ ¢⁷ 2020 10 10 őṷ ō ҝᴈ ♅Ὰ

ṷ Ŏ ỉἂῄ ה 41 ő ῦₓ 2013 9
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