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图表1： 财务数据及主要财务比率 

 

资料来源：公司财报，华泰研究预测 

 

图表2： 华泰预测 vs. Wind 一致预期（截至 2022 年 8 月 19 日） 

 2022E 2023E 

（百万元） 华泰预测 Wind 一致预期 差异 华泰预测 Wind 一致预期 差异 

营业收入  11,256  11,088 2%  13,554   13,352  2% 

营业利润  3,012  2,786
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图表4： 华润微营收拆分 

百万人民币 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 5,743 6,977 9,249 11,256 13,554 15,597 

同比 -8.4% 21.5% 32.6% 21.7% 20.4% 15.1% 

产品及方案 2,516 3,104 4,357 5,456 7,214 8,956 

同比 -6.3% 23.4% 40.4% 25.2% 32.2% 24.2% 

占总收入比 43.8% 44.5% 47.1% 48.5% 53.2% 57.4% 

功率半导体 2,269 2,639 3,562 4,488 5,386 6,355 

同比 -6.2% 16.3% 35.0% 26.0% 20.0% 18.0% 

占总收入比 39.5% 37.8% 38.5% 39.9% 39.7% 40.7% 

集成电路 247 466 795 968 1,828 2,601 

同比 -6.8% 88.9% 70.8% 21.7% 88.8% 42.3% 

占总收入比 4.3% 6.7% 8.6% 8.6% 13.5% 16.7% 

       

制造及服务 3,184 3,827 4,801 5,709 6,250 6,550 

同比 -10.9% 20.2% 25.4% 18.9% 9.5% 4.8% 

占总收入比 55.4% 54.9% 51.9% 50.7% 46.1% 42.0% 

晶圆代工 2,252 2,434 2,783 3,435 3,778 3,967 

同比 -15.8% 8.1% 14.3% 23.4% 10.0% 5.0% 

占总收入比 39.2% 34.9% 30.1% 30.5% 27.9% 25.4% 

封装测试 809 1,047 1,666 1,916 2,108 2,213 

同比 3.0% 29.4% 59.2% 15.0% 10.0% 5.0% 

占总收入比 14.1% 15.0% 18.0% 17.0% 15.6% 14.2% 

掩模制造及其他 123 346 352 357 363 369 

同比 9.5% 182.5% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 

占总收入比 2.1% 5.0% 3.8% 3.2% 2.7% 2.4% 

       

其他业务收入 44 
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图表5： 华润微单季度营收及增速 
 

图表6： 华润微存货及周转天数 
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免责声明 
 

分析师声明 

本人，黄乐平、刘溢，兹证明本报告所表达的观点准确地反映了分析师对标的证券或发行人的个人意见；彼以往、现
在或未来并无就其研究报告所提供的具体建议或所表迖的意见直接或间接收取任何报酬。 

 

一般声明及披露 

本报告由华泰证券股份有限公司（已具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格，以下简称“本公司”）制作。本
报告所载资料是仅供接收人的严格保密资料。本报告仅供本公司及其客户和其关联机构使用。本公司不因接收人收到
本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司及其关联机构(以下统称为“华泰”)对该等信息的准确
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香港-重要监管披露 

• 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

• 有关重要的披露信息，请参华泰金融控股（香港）有限公司的网页
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：
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